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Capitolo 1

Introduzione all’economia
Cinese

Negli ultimi quarant’anni I’economia
cinese ha avuto una crescita
esponenziale, dovuta sopratutto alla
politica di ” Riforma e Apertura”
del 1978 di Deng Xiaoping, per la
quale sono state create delle Zone
Economiche Speciali (ZES). Inoltre
sfruttando con intelligenza la grande
disponibilita di forza lavoro, la Cina e
stata soprannominata la ”fabbrica del
mondo.

Special Economic Zone (SEZ)
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1.1 1l ruolo nello scacchiere globale

Ad oggi la Cina € un vero e proprio gigante economico:

e Seconda economia mondiale: in fatto di PIL nominale la Cina &
seconda solo agli Stati Uniti, mentre per il PIL a parita di potere
d’acquisto (PPA) occupa il gradino piu alto del podio.
Primi 5 paest al mondo per PIL nominale:

Paesi PIL nominale
1) Stati Uniti 32.383 §

2) Cina 20.851 $
3) Germania 5.452 §
4) Giappone 4.379 $

5) India 14279 $

e Fulcro commericale: ¢ il maggior partner commerciale di almeno 120
paesi e buona parte dell’approvvigionamento globale dipende dalla Cina,
sopratutto nell’ambito dell’elettronica e dei pannelli solari.

e Iniziative globali: la Cina espande la propria influenza e si assicura le
materie prime grazie a progetti come la Belt and Road Initiative(la
nuova via della seta) e Pechino che finanzia infrastrutture in Asia,

Africa, Europa e America Latina.
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Capitolo 2

Struttura del PIL e settori
economici

La ricchezza dell’economia cinese ¢ basata sopratutto sul settore secondario
(produzione industriale einvestimenti in infrastrutture e nel campo
immobiliare).

Tuttavia oggi il governo sta puntando sempre di piu sul settore terziario,
quindi servizi e tecnologie.

2.1 composizione percentuale del PIL per
settore

1. Settore primario (agricoltura): il settore primario ricopre ~ il 7% del
PIL e la Cina ¢ tra i primi produttori mondiali di grano, patate e riso,
anche se come abbiamo detto in precedenza la sua influenza sull’economia
e drasticamente calata a causa delle nuove politiche incentrate sul settore
secondario.

2. Settore secondario (Industria e Costruzioni): questo settore ricopre
~ il 38-40 % del PIL e rappresenta il vero motore dell’economia.
Include:

e Manifattura pesante (acciaio e cemento)

e Manifattura leggera

e Industria ad alta tecnologia (aerospazio e intelligenza artificiale)
3. Settore terziario (Servizi): ~ il 53-55 % del PIL.

Si tratta del settore piu grande e pit velocemente in espansione ed & prin-
cipalmente composto da:

e Servizi finanziari



e Commercio all’ingrosso e al dettaglio

e Economia digitale

Divisione del PIL per ogni settore:




Capitolo 3

Indicatori macroeconomici
recenti

3.1 Dati economici principali

Negli ultimi anni, il quadro degli indicatori macroeconomici della Cina mostra
una transizione verso una crescita pitt moderata ma tecnologicamente
avanzata.

Questi strumenti servono a governi, banche centrali, investitori e imprese per
comprendere la situazione attuale e prevedere le tendenze future.

LE CATEGORIE PRINCIPALI

¢ Indicatori anticipatori (Leading): Cambiano prima che I'economia si
muova. Segnalano la direzione futura.

e Indicatori coincidenti (Coincident): Cambiano in tempo reale insie-
me all’economia. Mostrano la situazione attuale.

e Indicatori ritardati (Lagging): Cambiano solo dopo che ’'economia si
¢ avviata. Confermano una tendenza passata.

I 5 INDICATORI PIU IMPORTANTI

1) PIL (Prodotto Interno Lordo): Misura il valore totale di beni e servizi
prodotti in un paese. Indica se I’economia si sta espandendo o ¢ in recessione.

2) Tasso di inflazione: Misura la velocita con cui aumentano i prezzi al con-
sumo.

3) Tasso di disoccupazione: Indica la percentuale di forza lavoro che cerca
attivamente lavoro ma non lo trova.



4) Tassi d’interesse: Regolano il costo del denaro.
5) Bilancia commerciale: La differenza tra il valore dei beni esportati e quelli

importati da un paese.

Di seguito vi € una tabella dove vengono illustrati questi 5 indicatori stimati
per il biennio 2025/2026

Indicatore Valore Descrizione

PIL nominale $ 19.500 miliardi Dimensione complessiva dell’economia
Tasso di inflazione 1.2% Livello di stabilita dei prezzi interni
Tasso di disoccupazione 5.10% Percentuale forza lavoro senza impiego
Tasso di interesse 3.10% Costo del denaro stabilito dalla Banca Centrale
Bilancia commerciale Surplus di $ 800 miliardi Differenza tra esportazioni e importazioni

3.2 La crescita del PIL

Negli ultimi anni la crescita del PIL cinese ¢ stata una continua altalena,
legata principalmente alle code della pandemia, alla crisi del settore
immobiliare e alla transizione verso ’alta tecnologia.

Ecco come si sono evoluti i dati reali sull’incremento annuo del PIL:

Anno Crescita del PIL (%) Contesto Economico

2020 2.3% Forte rallentamento (causa Covid-19)

2021 8.6% " Effetto rimbalzo” (post-riaperture, con forte ripresa industriale)
2022 3.1% Nuovo crollo (causa: ”zero covid” e blocchi logistici)

2023 5.4% Ripresa (causa: abbandono totale delle restrizioni sanitarie)
2024 5.0% Stabilizzazione (trainata dall’export tecnologico)

2025 5.0% Consolidamento (guidato dalla transizione energetica)




Crescita annuale del PIL reale in Cina (2020 - 2025)
2025 - +5.0%

2024 - +5.0%

2023 - +5.4%

2022 - +3.1%

2021 - +8.5%

2020 - +2.3%
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Per evidenziare meglio i picchi e i crolli e metterli a confronto, ecco riportato
un grafico a barre:



Capitolo 4

Commercio internazionale e
Bilancia commerciale

Il commercio estero della Cina negli ultimi anni ha registrato dinamiche
impressionanti, culminate in un surplus commerciale record tra il 2024 e il
2025.

4.1 Esportazioni e importazioni

La Cina ha vissuto due tendenze opposte: da un lato un boom delle
esportazioni di prodotti ad altissimo valore tecnologico; dall’altra parte, una
forte frenata delle importazioni dovuta alla debolezza della domanda interna.

COMMERCIO ESTERO

e Post Covid (2022-2023:) Con la riapertura dei mercati, la Cina ha
mantenuto esportazioni solide, ma ha iniziato a soffrire sul lato delle im-
portazioni. Nel 2023 il surplus commerciale si & attestato intorno ai $383
miliardi.

o Il Boom (2024-2025): Tra il 2024 e il 2025, ’export cinese ha registrato
una crescita straordinaria (4+5.5% nel 2025) nonostante i dazi occidentali,
trainato dalle vendite globali di auto elettriche, batterie al litio e pannelli
solari. Questo boo, unito a importazioni stagnanti, ha permesso alla Cina
di raggiungere un surplus di oltre $1100 miliardi.

e Inizio 2026: Nei primi mesi del 2026, 'interscambio commerciale cinese
ha subito un’accelerazione, con I'export aumentato del 19% nel primo
bimestre, e una ripresa delle importazioni grazie ai consumi del capodanno
cinese.



Ecco un grafico a barre che raffigura i valori esatti delle esportazioni e
importazioni della Cina (2022- Inizio 2026):

Commercio Estero della Cina (2022 - Inizio 2026)
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4.2 1 principali paesi commerciali della Cina

Considerando il totale degli scambi (importazioni + esportazioni), i principali
6 partner commerciali della Cina, partendo dal piu importante al meno, sono:

1) Stati Uniti: 25.6% (= $560 miliardi)

2) Hong Kong: 16.8% (= $367 miliardi)

3) Corea del Sud: 15.1% (= $331 miliardi)
4) Giappone: 14.7% (= $322 miliardi)

5) Taiwan: 14.3% (= $314 ,miliardi)

)

6) Vietnam: 13.5% (= $296 miliardi)
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Figura 4.1: Questo grafico a torta rappresenta il 100% dell’interscambio relativo
solo a questo gruppo di 6 paesi.
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Capitolo 5

Demografia, lavoro e
urbanizzazione

5.1 Popolazione per fasce d’eta e forza lavoro

La Cina, con oltre 1,4 miliardi di abitanti, e tra le nazioni pitt popolose al
mondo, anche se recentemente ¢ stata superata dall’India. Tuttavia, la sua
struttura demografica sta attraversando una fase critica a causa
dell’invecchiamento della popolazione, eredita diretta della politica del figlio
unico (1980-2015).

COMPOSIZIONE DEMOGRAFICA (2024)

e 0-14 anni (giovani): circa il 16.5% della popolazione, in forte calo ri-
spetto alle generazioni precedenti.

e 15-64 anni (forza lavoro): circa il 69% della popolazione, pari a circa
980 milioni di persone.

e 654 anni (anziani): circa il 14.5% della popolazione, in rapida crescita
— sl stima raggiungera il 30% entro il 2050.

Distribuzione demografica per fasce d’eta (2024):

LA FORZA LAVORO

.....

del paese. Tuttavia, negli ultimi anni emergono tendenze preoccupanti:
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¢ Dimensione: La forza lavoro ammonta a circa 780 milioni di persone, la
piu grande al mondo.

e Disoccupazione giovanile: Nel 2023 il tasso di disoccupazione tra i 16-
24 anni ha raggiunto il picco record del 21.3%, scendendo poi intorno al
15% nel 2024-2025.

e Settori di impiego: Il settore manifatturiero assorbe ancora la quota
pit grande, ma il terziario (servizi e tecnologia) ¢ in rapida espansione.

e Salari in aumento: Il salario medio urbano ¢ cresciuto del 6% annuo
nell’ultimo decennio, riducendo il vantaggio competitivo della Cina come
”fabbrica a basso costo”.

Indicatore Valore (2024) Nota
Popolazione totale 1.409 miliardi ~ Seconda al mondo dopo I'India
Forza lavoro ~ 780 milioni La piu grande al mondo
Tasso disoccupazione urbana 5.1% Dato ufficiale
Disoccupazione giovanile ~ 15% Fascia 16-24 anni

Eta mediana 39.5 anni In costante aumento

5.2 Tasso di urbanizzazione e migrazione
interna

Uno dei fenomeni piu straordinari della storia economica cinese e la sua
rapidissima urbanizzazione: in pochi decenni centinaia di milioni di persone si

sono spostate dalle campagne alle citta, alimentando il boom industriale e la
crescita del PIL.
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L’EVOLUZIONE DELL’URBANIZZAZIONE

e 1980: Il tasso di urbanizzazione era solo del 20% — 8 cinesi su 10 vivevano
in zone rurali.

e 2011: Per la prima volta nella storia cinese, la popolazione urbana ha
superato quella rurale (50.5%).

e 2024: Il tasso di urbanizzazione ha raggiunto il 67%, con oltre 940 milioni
di persone nelle citta.

e Obiettivo 2035: Il governo punta a raggiungere il 75-80% di urbanizza-
zione.

IL FENOMENO DEI MINGONG
I mingong sono i lavoratori migranti rurali che si spostano nelle citta in cerca
di lavoro. Si stima che questo fenomeno abbia coinvolto oltre 300 milioni di
persone, rappresentando uno dei piu grandi movimenti migratori interni della
storia umana. Le citta che hanno attratto pitt migranti sono:

1) Shanghai — centro finanziario e manifatturiero

2) Pechino — capitale politica e tecnologica

4

)
)
3) Shenzhen — hub dell’elettronica e dell’innovazione
) Guangzhou — cuore del commercio e dell’export
)

5) Chongqing — la megalopoli pili popolosa (oltre 32 milioni di abitanti)

Anno Tasso di urbanizzazione (%) Popolazione urbana

1980 20% ~ 190 milioni
2000 36% ~ 460 milioni
2011 50.5% ~ 690 milioni
2020 63.9% ~ 900 milioni
2024 67% ~ 940 milioni
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Capitolo 6

Sistema Finanziario e il

Debito

6.1 Composizione del debito totale

Il debito totale della Cina e uno degli argomenti piu dibattuti tra gli
economisti mondiali. Pur essendo tecnicamente molto elevato, va letto nel
contesto di un’economia che ha investito massicciamente in infrastrutture,

industria e urbanizzazione. La Cina non ha un debito pubblico ”occidentale”:
la sua struttura ¢ molto piti complessa e distribuita tra diversi soggetti.

LE COMPONENTI PRINCIPALI DEL DEBITO CINESE

e Debito delle famiglie: Circa il 62% del PIL. Fortemente legato ai mutui
immobiliari, & cresciuto rapidamente con il boom del mercato immobiliare
degli anni 2010.

e Debito delle imprese non finanziarie: Circa il 167% del PIL, la com-
ponente piu pesante. Include i debiti delle grandi imprese statali (SOE —
State-Owned Enterprises).

e Debito pubblico centrale: Circa il 55% del PIL. Relativamente conte-
nuto rispetto alle economie occidentali.

e Debito dei governi locali (LGFV): La componente pili opaca, stima-
ta tra il 40% e il 50% del PIL attraverso i cosiddetti Local Government
Financing Vehicles.

Composizione del debito totale cinese (% PIL):
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Imprese

Stato centrale

LA CRISI IMMOBILIARE E IL DEBITO
Tra il 2021 e il 2024, la Cina ha attraversato una grave crisi del settore
immobiliare, con il crollo di grandi sviluppatori come Evergrande e Country
Garden. Questo ha messo sotto pressione:

e Le banche che avevano erogato prestiti al settore
e [ governi locali, che dipendevano dalla vendita di terreni per finanziarsi

e Le famiglie, che avevano acquistato appartamenti non ancora costruiti

Componente del debito % PIL (2024) Tendenza

Debito famiglie 62% Stabile

Debito imprese 167% In lieve calo
Debito pubblico centrale 55% In crescita
Debito governi locali ~ 45% In crescita
Debito totale ~ 329% In aumento

6.2 Classifica Fortune Global 500

La classifica Fortune Global 500 ¢ la lista annuale delle 500 aziende con il
maggiore fatturato al mondo. La presenza cinese in questa classifica &
cresciuta in modo straordinario, diventando un indicatore della potenza
economica della Cina a livello globale.

LA CRESCITA DELLA PRESENZA CINESE
e 2000: La Cina aveva solo 10 aziende nella Fortune Global 500.

e 2010: Le aziende cinesi erano gia 54, superando il Giappone.
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e 2020: Per la prima volta la Cina (124 aziende) ha superato gli Stati Uniti
(121) in numero assoluto di imprese nella classifica.

e 2024: La Cina conta 133 aziende nella classifica (inclusa Hong Kong),
contro le 136 degli USA — un sostanziale pareggio.
LE PRINCIPALI AZIENDE CINESI NELLA FORTUNE GLOBAL
500 (2024)
1) State Grid Corporation — Energia elettrica; fatturato: $ 530 miliardi

2) China Petroleum & Chemical (Sinopec) — Petrolio e gas; fatturato: $
471 miliardi

3) China National Petroleum (CNPC/PetroChina) — Petrolio e gas;
fatturato: $ 451 miliardi

4) Industrial & Commercial Bank of China (ICBC) — Banca; fatturato:
$ 214 miliardi

5) China Construction Bank — Banca; fatturato: $ 202 miliardi

6) Ping An Insurance — Assicurazioni e finanza; fatturato: $ 181 miliardi

Paese Aziende nella Fortune 500 (2024) Settore dominante
Cina (+ HK) 133 Energia, Banche
Stati Uniti 136 Tecnologia, Retail
Giappone 41 Auto, Elettronica
Germania 30 Auto, Industria
Francia 23 Energia, Lusso
Corea del Sud 18 Elettronica, Auto

La stragrande maggioranza delle aziende cinesi nella classifica sono imprese
di Stato (SOE), il che riflette il modello economico cinese: un capitalismo di
Stato in cui il governo mantiene il controllo strategico dei settori chiave
dell’economia.
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